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Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2021.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrbl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarél sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2021. I. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének fé6bb adatairol.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:

= A’sorozat

[SIN HUO000721949

Névertéke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazé:

*  UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkézérték adatai

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszk6zeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30

Netto Nettd

Kategoria Erték (HUF) | eszkozérték | Erték (HUF) | eszkdzértek
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4913 989 234 99,44%| 6 648 103 011 99,50%
EGYEB ESZKOZOK 28 529 435 0,58% 994 036 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 46 626 167 0,94% 43619 839 0,65%
OSSZES ESZKOZ 4 989 144 836 100,96%| 6 692 716 836 100,17%
KOTELEZETTSEGEK | -47560075 -0,96% -11 117 983 0.17%
NETTO ESZKOZERTEK 4 941 584 761 100,00%| 6 681 598 903| 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000721949 |3 743 751 240| 5 0568 955 387

. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat [HU0000721949 1,319955 1,320747
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas Kozelmuitban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott (forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesits
Ertékpapir ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30 jegyzett piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok

atruhazhaté | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhaté
értékpapirok

Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0D00706635 | 1 445 869 946| 1 B40 126 456 v
Amundi Rugalmas Kétveny Alap Z sorozat HU0000722681 948 398 728 1 241 626 876 v
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 |2 519 720 560 3 566 349679 v

4913 989 234 6 648 103 011

Megjegyzés:
A , Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoéria a 2021. januar 1. és 2021. janius 30-a
k6z6tt forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6éz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest

2020.12.31 2021.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté éntékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmiltban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 98,49% 99,33%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszias az 6sszes eszkézh6z
képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz ké pest

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,49% 99,33%
Bankbetétek és kovetelések 1,51% 0,67%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

Az Alap 2021. I. félévében indult, az indulas 6ta a befektetési politikaban nem tértént vaitozas.

Az elsd negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kuléndésen a magasabb kamatkockazatl (azaz hosszabb atlagos futamidejl) szegmensben.
A hazai inflaciés folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztdan alakultak, az 5%
folé ugro ,headline” inflacios ratan tul a szlrt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az
MNB — a vilag meghatarozé jegybankjainak megengedé hozzaallasatd! eltérve — indokoltnak
latta a monetaris kondiciok szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikaciéval,
a juniusi kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacié
elleni fellepést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kétvény- és devizapiacot,
igy jelentésen erésddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot
erbs6détt, kuldndsen majus hénapban.

Even tuli Even belili MAX
futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index |
12021. 1. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
12021. Il. negyedév __-025% 0,19% -0,21%
12021. |. félév -2,54% ~ 0,14% 241% |

Forras: AKK, Amundi

amelynek befektetési célja a globalis részvénypiacoknal jobb teljesitmény elérése hosszu
tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok részvényeibe torténd befektetéssel, amelyek — részben
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vagy teljesen — az eddigiektdl gyokeresen eltérd (diszruptiv) Gzleti modelleket hoztak Iétre
vagy annak elényeit élvezik.

2021 els6 felében az Alap részvénypiaci kitettségét lefedé CPR Invest - Global Disruptive
Opportunities (GDO) befektetési alap alulteljesitett a fejlett orszagok részvénypiaci
teljesitményéhez képest, ami féképp a részvénypiaci rotacionak kdészénhetd. A virus okozta
valsagbdl kilabalva és a gazdasagok Ujraindulasaval az értékalapu illetve ciklikus szektorok
globalisan felulteljesitették a ndvekedési és diszruptiv papirokat, igy ennek tudhaté be, hogy
az MSCI World 16%-os emelkedéséhez képest a mogottes alap csak 6%-ot tudott emelkedni.
A rotacié megtorpanasaval majustél a GDO arfolyama is emelkedésnek indult, &és végul pozitiv
eredménnyel zarta a félévet.

Részvénypiaci eszk6zok relativ teljesitménye
(2021 els6 felében, EUR-ban)
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Az Alapnak nincsen referenciaindexe.

V. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mUkoédési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon
kévetese érdekében. Az Alapkezel6 kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szllkség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

sy

Yy

kockazatok megfeleléen meghatarozhaték, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kévethetbk legyenek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezelé6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
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Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkl:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden befolyasoljak az
Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek
elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré6 hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil
befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Eszkdzok értékelésébdl eredd kockazat
Az Alapkezelé ugy alakitotta ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a netté
eszkdzérték a lehetd legpontosabban tiikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6éfordulhat, hogy az Alap
tulajdonaban 1év6 értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem
tukrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd
eszkézérték idénként alulértékeltséget vagy felulértékeltséget mutathat. A nettd
eszkbézértéken torténé forgalmazas miatt a fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténd
vasarlas, alulértékelt netté eszkdzértéken torténd eladas) a Befektetd altal realizalt hozam
csbkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredé kockazat jelentésen mérséklddik
hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.

= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébé! fakadd kockazat:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Befekteték
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas
teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind kedvezé, mind pedig
kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak teljesitése kozott eltelt
id6szakban.

Az alapokban 1évé eszkbzkategdriak megjelolése:
= Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
= Részvények
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 4-es értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegl, az Alap netté eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a felév végén 108.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2021. |. félévben nem
kerilt sor hitelek felvételére.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
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likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelels likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 834.829.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymérték(i visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% koézil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 8 004 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
334 079 945 forint lett. Ezen szélsgséges kortimények kézétt is megfelels értéket mutat az
Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.

VIll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévo nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozbkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoéz aktualis
értekének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettsegek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotétt szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdékben meglévéd
netto sszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100 % volt.

A biztositek vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli
felnasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos (igyleteihez 6vadékba helyez
értekpapirokat. 2021 I. félévében nem kerult sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tokeattétel.
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IX. Az Alapot terheld kéltségek 2021. . felében (Ft-ban):

Ado 764 301
Alapkezelési dij 40 885 408
Konywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1 023 804
Letétkezelési dij 1 468 904
Pénzforgalmi dij 38 869
Tranzakciods dij letétkezelének 31 500
Egyéb dijak 31097
Vezetd forgalmazaéi dij 1460 193
‘Osszesen 46 129 178

Amundl Befektete3| Ala kezelo Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezels
Zartkérien Maksds Részvénytarsasag
1011 Budapest, F5 u. 14,



